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REAL0N0 dos auditores Independentes
SoDre as demonstracoes financeras

Aos Administradores e aos Acionistas da
Apsen Farmacéutica S.A.

Sao Paulo —SP

Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Apsen Farmacéutica S.A. (“Companhia” ou "Apsen"), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Apsen Farmacéutica S.A. em 31 de dezembro de 2018,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragées financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrag¢des financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢cdo relevante resultante de fraude é maior do
gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas, a razoabilidade das estimativas contabeis e as
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

— Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigGes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companbhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatdrio de
auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.



— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragGes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras ou atividades de
negdcio da Companhia para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis
pela diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria da Companhia e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatag¢0es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 28 de margo de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6

Contador CRC 1SP203952/0-9



Apsen Farmacéutica S.A.
Balancos patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2018 2017 Passivo

Caixa e equivalentes de caixa 8 29.810 60.778 Empréstimos e financiamentos

Contas a receber de clientes 9 280.508 231.844 Fornecedores

Estoques 10 72.163 49.626 Impostos e contribuigdes a recolher
Impostos a recuperar 11 3.066 1.635 Imposto de renda e contribuigdo social
Despesas antecipadas 378 1.920 Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Outros créditos 12 8.793 3.514 Dividendos a pagar

Contas a pagar

Total ativo circulante 394.718 349.317 Total passivo circulante

Empréstimos e financiamentos

Impostos a recuperar 1 2400 1.140 Imposto de renda e contribuigdo social

diferidos

Depbsitos judiciais 20 2.833 483 Contas a pagar

Ir_np o_sto de renda e contribuigdo social 4.617 10.422 Provisdo para contingéncias

diferidos 13

Total realizavel a longo prazo 9.850 12.045 Total passivo ndo circulante
Patrimdnio liquido

Imobilizado 14 227.623 165.335 Capital social

Intangivel 15 9.865 8.189 Reservas de lucros

Total ativo ndo circulante 247.338 185.569 Total do patriménio liquido

Total do ativo 642.056 534.886 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administra¢o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

16
17
18
13
19
21

20

21

2018 2017
14.826 7.105
36.040 29.683
12.665 16.752
14.346 15.986
23.235 20.989

6.020 3.818

1.444 2.897

108.576 97.230
53.204 6.213

2.907 2.731

1.550 -

4.232 9.798
61.893 18.742

278.000 178.000
193.587 240914
471.587 418.914
642.056 534.886




Apsen Farmaceéutica S.A.
Demonstracoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas
Gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢io social

Imposto de renda e contribuiciio social

Correntes

Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por lote de mil a¢cdes em R$

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

22

23

24

25

26

26

13

13

2018 2017
572.546 529.021
(154.953) (127.740)
417.593 401.281
(232.211) (207.344)
(84.364) (80.628)
3.069 706
104.087 114.015
12.057 8.734
(5.952) (4.252)
110.192 118.497
(32.336) (33.180)
(5.981) 2.341
71.875 87.658
71,88 87,66




Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracgoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais )

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel aos acionistas

2018 2017
71.875 87.658
71.875 87.658
71.875 87.658

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Apsen Farmacéutica S.A.

Demonstracoes das mutagdes no patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais )

Em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital

Constitui¢@o de reserva legal
Juros sobre capital proprio
Dividendos minimos obrigatorios

Retencdo de lucros

Em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital

Constitui¢@o de reserva legal
Juros sobre capital proprio
Dividendos minimos obrigatorios
Retencgdo de lucros

Em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas da Administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

21
21
21
21

21
21
21
21

Capital

Reservas de lucros

Reserva de Lucros

social Reserva legal reten¢do de lucros acumulados Total
175.000 28.283 151.791 - 355.074
- - - 87.658 87.658

3.000 - (3.000) - -

- 4383 - (4.383) -

- - - (20.000) (20.000)

- - - (3.818) (3.818)

- - 59.457 (59.457) -
178.000 32.666 208.248 - 418.914
- - - 71.875 71.875
100.000 - (100.000) - -
- 3.594 - (3.594) -

- - - (13.000) (13.000)

- - (182) (6.020) (6.202)

- - 49.261 (49.261) -
278.000 36.260 157.327 - 471.587




Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

2018 2017

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéio social 110.192 118.497
Ajustes para conciliar lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo
social com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Depreciagdo e amortizagao 18.198 16.020
Resultado na baixa dos bens do imobilizado e intangivel 8.397 3.511
Juros sobre empréstimos e financiamentos 2.184 1.300
Provisdo para perdas em estoques (6.104) 1.528
Provisdo outras - 1.489
Provisdo de vendas cut off (8.675) -
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (5.566) 2.060
Provisdo para devedores duvidosos 1.301 (3.980)

119.927 140.425
(Aumento) redug@o nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes (41.290) (26.953)
Estoques (16.433) (9.383)
Impostos a recuperar (2.691) (1.086)
Despesas antecipadas e outros créditos (6.088) (6.130)
Aumento (redug@o) nos passivos operacionais
Fornecedores 6.357 14.220
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias 2.246 4.086
Impostos e contribui¢des a recolher (4.087) 1.251
Outras obrigacdes 97 (470)
Caixa liquido gerado nas operacoes 58.038 115.960
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (33.976) (36.211)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 24.062 79.749
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel (90.558) (33.220)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (90.558) (33.220)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdes de financiamentos e empréstimos 63.648 7.198
Amortizagdes de financiamentos e empréstimos (11.120) (8.772)
Dividendos e juros sobre capital proprio (17.000) (25.646)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 35.528 (27.220)
Aumento (reduciio) de caixa e equivalentes de caixa (30.968) 19.309
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 60.778 41.469
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 29.810 60.778
Aumento (reduciio) de caixa e equivalentes de caixa (30.968) 19.309

As notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

10



Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
financeiras

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Apsen Farmacéutica S.A. ("Companhia" ou "Apsen") ¢ uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede em Sao Paulo, controlada pela Regida Empreendimentos e Participagdes
S.A., e tem por objeto social a fabrica¢do, comércio, importagdo, exportacao, representacao
comercial, transporte e armazenamento de produtos e insumos farmacéuticos, alimenticios
(normais e dietéticos), cosméticos, de perfumaria e toucador, extracdo ¢ manipulagio de
produtos quimicos e de material bioldgico, bem como a producdo e comercializagdo de
periddicos cientificos e a participagdo em outras sociedades ou outros empreendimentos
empresariais.

Base de preparacao

Declaracio de conformidade

As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administracdo da Companhia em
22 de margo de 2019.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentac¢io

As demonstragdes financeiras da Companhia estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receita e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por defini¢do, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo
contempladas a seguir:
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Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Julgamentos

A Administracao da Companhia nao identificou situagdes que tenham gerado julgamentos
criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentem efeitos relevantes sobre os
valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no
exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2019 estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota Explicativa n°® 9 - Mensuragdo de perda de crédito esperada para contas a receber
Nota Explicativa n°® 10 - Mensuracdo da provisao sobre os estoques

Nota Explicativa n® 14 - Vida util dos ativos

Nota Explicativa n° 20 - Mensuragdo da provisdo para contingéncias.

Mensuracéo do valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensurac¢do de valor
justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Questdes significativas de avaliagdo sdo reportadas para a Administracao da Companhia.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores justos estao
incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota Explicativa n® 28 - Instrumentos financeiros.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico com excecdo dos
instrumentos financeiros derivativos mensurados ao valor justo.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados.

12
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Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Reconhecimento da receita operacional liquida

A Companhia adotou o CPC 47 a partir de 1° de janeiro de 2018. As informagdes sobre as
politicas contabeis da Companhia relacionadas a contratos com clientes e o efeito da aplicagdo
inicial do CPC 47 estdo descritas na letra “n” desta nota.

A receita operacional liquida compreende o valor justo da contraprestag@o recebida ou a receber
pela comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita
operacional ¢ apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos descontos e dos
abatimentos concedidos, sendo reconhecida no resultado quando da entrega dos produtos, ou
seja, quando da transferéncia dos riscos e beneficios ao comprador, e quando o valor desta puder
ser mensurado com segurancga ¢ for provavel que os beneficios econdmicos futuros fruirdo para
a Companbhia.

Beneficios aos empregados

Participac¢éo nos Lucros e Resultados (PLR)

A Companhia mantém um plano para participacao nos lucros e resultados que proporciona aos
seus colaboradores o direito de participar nos lucros da Companhia (PLR), conforme convengéo
coletiva estabelecida com o sindicato.

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados quando esta
contratualmente obrigada ou quando ha uma pratica passada que criou uma obrigagao nao
formalizada.

Plano de previdéncia privada

A Companhia mantém um plano de previdéncia privada para seus colaboradores, no modelo de
contribuic¢do definida, com contribui¢des mutuas das partes que variam entre 1% a 5% sobre a
remuneracao do colaborador optante e a Companhia contribui de 2% a 3%. Este percentual esta
atrelado ao percentual de opg¢ao do beneficiario.

Este plano possui clausulas especificas para utilizagdo do beneficio para seus funcionarios que
estdo atreladas ao tempo de maturagdo do capital investido pelas partes. Nao ocorrendo tal
maturacao prevista, o colaborador possui a op¢do de resgate antecipado dos valores por ele
contribuidos, sendo a parte da Companhia creditada a seu favor para abatimento em parcelas
futuras na contribuigdo do beneficio.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

Rendimento de aplicagdo financeira
Variagdo cambial

Resultado com derivativos

Despesas com juros sobre empréstimos
Receita e despesa de juros.

As receitas e despesas de juros sao reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.

13
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Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio correntes e diferidos s@o calculados com
base na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 para imposto de renda, e na aliquota de 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende o imposto de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negocios ou a
itens diretamente reconhecidos no patrimoénio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Os juros e multas relacionados ao imposto de renda e a contribui¢ado social, incluindo
tratamentos fiscais incertos, sdo contabilizados de acordo com o CPC 25/IAS 37 - Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicéo social correntes

A despesa de imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a ser pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Despesas de imposto de renda e contribuic¢ao social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagéo as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados
para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferidos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensurac¢do do ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois 0 menor. O
método de avaliacdo dos estoques ¢ o custo médio de aquisi¢cdo ou de fabricagdo. O custo dos
produtos acabados, semielaborados ¢ em elaboragdo compreende os custos de projeto, matérias-
primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas relacionadas a
produgdo. O valor liquido de realizag@o ¢ o prego de venda estimado no curso normal dos
negodcios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessarios para
efetuar a venda.

Adicionalmente, uma provisao para perdas ou obsolescéncia ¢ constituida quando necessario,
considerando datas de validade e produtos com deterioracdo de qualquer natureza.
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Imobilizado

O imobilizado ¢ mensurado pelo seu custo historico, menos depreciacdo acumulada. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens. O custo historico também
inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisi¢do de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil
de itens ou pecas substituidas sdo baixados. Todos os outros reparos e manutengdes sao
langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro sao reconhecidos no ativo imobilizado e no
passivo de empréstimos e financiamentos, pelo menor entre o valor presente das parcelas
minimas obrigatorias do contrato ou valor justo do ativo, acrescidos, quando aplicavel, dos
custos iniciais diretos incorridos na transag@o. Sdo depreciados pelo prazo de vida 1til
econdmica estimada dos bens.

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos € calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida util estimada, como
segue:

Edificagoes 40
Moveis e utensilios 10
Instalagdes 10
Equipamentos de informatica 5
Maquinas e equipamentos industriais 10
Veiculos 5

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio.

O valor contabil de um ativo ¢ imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor
contabil do ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado (quer seja por uso ou por
alienagdo).

Os ganhos e as perdas de alienagdes sao determinados pela comparagao dos resultados com o
seu valor contabil residual e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas" na demonstragdo do resultado.

Intangivel

Ativos intangiveis compreendem marcas, patentes e direitos de uso de software. Sdo
demonstrados pelo custo de aquisicdo. Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao
longo da vida ttil-econdmica e avaliados em relagdo a perda por redugdo ao valor recuperavel
sempre que houver indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e o método de
amortizacao para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados, no minimo, ao final de
cada exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou
método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudanga de estimativa contabil.
A amortizagao de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstragdo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagao do ativo intangivel.
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A Companhia ndo possui ativos intangiveis com vida util indefinida.

As marcas registradas e licencas adquiridas separadamente sao demonstradas, inicialmente, pelo
custo historico.

As licengas de software adquiridas sdo capitalizadas com bases nos custos incorridos para
adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Sdo
amortizados durante sua vida 1til estimavel.

Os registros de marcas, patentes e direitos comerciais sdo pagos para alguns produtos
comercializados pela Companhia. Nesta classe de intangivel, estdo registrados ativos com

prazos determinados, os quais sdo amortizados pelo periodo de seu beneficio futuro.

As vidas tuteis estimadas sao as seguintes:

Anos
Software 1-5
Marcas, patentes e direitos comerciais 5

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguran¢a. Um passivo ¢é reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais
incorridas.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidacdo
ocorrer provavelmente nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo
circulantes.

Empréstimos

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos pelo valor da transacao (ou seja, pelo valor
recebido do banco, incluindo os custos da transagdo) e subsequentemente demonstrados pelo
custo amortizado.

As despesas com juros sdo reconhecidas com base no método de taxa de juros efetiva ao longo
do prazo do empréstimo, de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil corresponde
ao valor devido. Os juros sdo incluidos em despesas financeiras.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo nao circulante.
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Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tiver uma obrigagdo presente ou niao
formalizada, como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) for provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigagdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigagdo usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragéo inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescidos, para um item nao mensurado ao VJR, os custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissao. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao prego da operagéo.

Classificacdo e mensuracgao subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - Instrumento
de divida; ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - Instrumento
patrimonial; ou ao Valor Justo por meio do Resultado (VIR).

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negodcios para a gestdao de ativos financeiros e, neste
caso, todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentagao posterior a mudanga no modelo de negocios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se ndo for designado como mensurado ao
VIR e se atender a ambas as condigdes a seguir:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais.

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
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Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se ndo for designado como mensurado ao
VIR e se atender a ambas as condigdes a seguir:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros.

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha ¢ feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou a0 VJORA como VIR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companbhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacao ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - Avaliacédo sobre se os fluxos de caixa contratuais séo somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagao, o “principal” ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os “juros” s3o definidos como uma contraprestagao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo: risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companbhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagcdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos

fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia a essa condi¢do. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa.

Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis.

O pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo.

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por

exemplo: baseados na performance de um ativo).
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Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel a
partir de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros a Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido,
VIR incluindo juros ou receita de dividendos, ¢ reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a Esses ativos s@o subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
custo amortizado método de juros efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido por perdas por impairment. A

receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment séo reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.
Instrumentos de Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros
divida a VJORA calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e
impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sdo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA ¢
reclassificado para o resultado.

Instrumentos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo
patrimoniais a reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente
VJORA claramente uma recuperacdo de parte do custo do investimento. Outros resultados

liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo reclassificados para o resultado.

Ativos financeiros - Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018
A Companhia classificou os ativos financeiros na categoria de empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros - Mensuracgao subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel
antes de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros Mensurados ao valor justo, ¢ as variagdes no valor justo, incluindo juros ou receita de
aVJR dividendos, foram reconhecidas no resultado.

Ativos financeiros Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

mantidos até o

vencimento

Empréstimos e Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

recebiveis

Ativos financeiros | Mensurados ao valor justo, e as variagdes no valor justo, exceto as perdas por impairment,
mantidos para juros e diferengas cambiais sobre os instrumentos de divida, foram reconhecidas em ORA
venda e acumuladas na reserva de valor justo. Quando esses ativos foram desreconhecidos, os

ganhos e perdas acumulados no patriménio liquido foram reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - Classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VIJR.
Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado se
for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também ¢ reconhecido no resultado.

Desreconhecimento
Ativos financeiros
A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de

caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual
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substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nédo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

A Companbhia realiza transa¢des em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual € retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) ¢ reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a inteng@o de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Capital social

Ac0es ordinarias

Acgoes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de agoes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Dividendos

Os dividendos minimos obrigatorios, conforme definidos em Estatuto, sdo reconhecidos como
passivo. Adicionalmente, o Estatuto prevé a declaragdo e distribui¢do de dividendos
intermediarios e/ou intercalares, mediante deliberacdo da Diretoria. Tais dividendos
intermediarios e/ou intercalares sdo reconhecidos como passivo quando deliberados.

Os dividendos adicionais, propostos pela Diretoria, ndo sdo reconhecidos como passivo até a
efetiva ratificacdo em Assembleia, conforme previsto pela Lei das Sociedades Andnimas e o
Estatuto da Companhia.

Juros sobre Capital Préprio

Os Juros sobre Capital Proprio pagos ou creditados s@o originalmente contabilizados no
resultado como despesa financeira, sendo posteriormente revertidos na apuragao do lucro
liquido do exercicio e demonstrados como destinagdo dos lucros acumulados na demonstragéo
das mutagdes do patrimonio liquido, como dividendos pagos ou a pagar, segundo a esséncia da
operacao.
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Adocio inicial de normas e interpretacoes novas e revisadas

A Companbhia aplicou inicialmente o CPC 47 e CPC 48 a partir de 1° de janeiro de 2018. Uma
série de outras novas normas também entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018, mas nao
afetou materialmente as demonstrag¢des financeiras da Companbhia.

Devido aos métodos de transi¢do escolhidos pela Companhia na aplicagdo dessas normas, as
informagdes comparativas destas demonstragdes financeiras ndo foram reapresentadas para
refletir os requerimentos das novas normas.

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se € quando uma receita é
reconhecida e por quanto a receita ¢ mensurada. Ele substituiu o CPC 30 - Receitas, o CPC 17-
Contratos de Construgdo e interpretagdes relacionadas. De acordo com o CPC 47, a receita ¢
reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos.

Determinar o momento da transferéncia de controle — em um momento especifico no tempo ou
ao longo do tempo — requer julgamento.

A Companhia adotou o CPC 47 usando o método de efeito cumulativo (sem expedientes
praticos), com o efeito de aplicacdo inicial da norma em 1° de janeiro de 2018.

Consequentemente, a informagao apresentada para 2017 ndo foi reapresentada — isto €, esta
apresentada, conforme reportado anteriormente, sob o CPC 30 e interpretagdes relacionadas.

Além disso, os requerimentos de divulgacdo do CPC 47, em geral, ndo foram aplicados a
informagdo comparativa.

De acordo com o CPC 30, a receita operacional de venda de bens no curso normal das
atividades era medida pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a receber. A receita
operacional era reconhecida quando: existia evidéncia convincente de que os riscos e beneficios
mais significativos inerentes a propriedade dos bens fossem transferidos para o comprador;
fosse provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluiriam para a Companhia; os custos
associados ¢ a possivel devolucdo de mercadorias pudessem ser estimados de maneira confiavel;
ndo houver envolvimento continuo com os bens vendidos; e o valor da receita operacional puder
ser mensurado de maneira confiavel. Caso fosse provavel que descontos seriam concedidos e 0
valor pudesse ser mensurado de maneira confidvel, entdo o desconto era reconhecido como uma
reducgdo da receita operacional, conforme as vendas fossem reconhecidas. De acordo com o CPC
47, a receita é reconhecida a medida que seja altamente provavel que nao ocorra uma reversao
significativa no valor da receita acumulada.

Pelas caracteristicas das operagdes de vendas da Companbhia e pelo tratamento ja adotado
anteriormente no reconhecimento da receita, ndo foram identificados impactos na adog¢do do
CPC 47, pois a transferéncia de controle dos produtos da Companhia aos clientes se da no
mesmo momento em que o0s riscos ¢ beneficios eram transferidos aos clientes quando da adogdo
do CPC 30. Além disso, com raras excegdes, ndo ha contraprestacdes varidveis nas operagoes de
vendas.

CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer € mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Esta norma substitui
o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.
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Classificacdo e mensuragao de ativos e passivos financeiros
O CPC 48 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros:

Mensurados ao custo amortizado, VJORA e VJR. A classificacdo de ativos financeiros de
acordo com o CPC 48 ¢ geralmente baseada no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro
¢ gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. O CPC 48 elimina as
categorias antigas do CPC 38 de titulos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e
disponiveis para venda. De acordo com o CPC 48, os derivativos embutidos em que o contrato
principal é um ativo financeiro no escopo da norma nunca sdo separados. Em vez disso, o
instrumento financeiro hibrido ¢ avaliado para classificagdo como um todo.

O CPC 48 retém, em grande parte, os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificagdo e
mensuracao de passivos financeiros.

A adogao do CPC 48 ndo teve um efeito significativo nas politicas contabeis da Companhia
relacionadas a ativos e passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos (para
derivativos que sdo usados como instrumentos de hedge).

A tabela e as notas explicativas a seguir explicam as categorias de mensuragdo originais no CPC
38 e as novas categorias de mensuragdo do CPC 48 para cada classe de ativos e passivos
financeiros da Companhia em 1° de janeiro de 2018:

Ativos e passivos
financeiros

Ativos

Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Adiantamento a
fornecedores

Passivos
Empréstimos e
financiamentos
Fornecedores

Dividendos a pagar

Contas a pagar

Classificacao
original de acordo
com o CPC 38

Empréstimos e
recebiveis

Valor justo por meio
do resultado
Empréstimos e
recebiveis
Empréstimos e
recebiveis

Passivos pelo custo
amortizado
Passivos pelo custo
amortizado
Passivos pelo custo
amortizado
Passivos pelo custo
amortizado

Impairment de ativos financeiros
O CPC 48 substitui o0 modelo de “perdas incorridas” da IAS 39 por um modelo de “perdas de
crédito esperadas”. O novo modelo de redugdo ao valor recuperavel aplica-se aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado, ativos de contratos e instrumentos de divida
mensurados ao VJORA, mas ndo a investimentos em instrumentos patrimoniais. Nos termos do
CPC 48, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que no CPC 38.

Valor contabil
original de acordo

Nova classificacio
de acordo com o

CPC 48 com o CPC 38
Custo amortizado 646
Valor justo por

meio do resultado 60.132
Custo amortizado 232.839
Custo amortizado 3.400
Passivos pelo custo

amortizado 13.318
Passivos pelo custo

amortizado 29.683
Passivos pelo custo

amortizado 3.818
Passivos pelo custo

amortizado 1.134
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Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas
A Companhia é obrigada a adotar o CPC 06 (R2) - Arrendamentos, a partir de 1° de janeiro de
2019. Nao houve adogdo antecipada desta norma.

O CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 -
Operacdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 (SIC 15 e SIC 27) - Aspectos
Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil. E efetiva para periodos anuais
com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2019, data em que ocorrera sua adogao por parte da
Companhia.

O CPC 06 (R2) introduz um modelo tnico de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigagdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante & norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O impacto da aplicagdo do CPC 06 (R2) nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicagido
inicial sera concentrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus arrendamentos
operacionais de equipamentos e instalagdes, bem como sera substituida a despesa linear de
arrendamento operacional por um custo de depreciacdo de ativos de direito de uso e despesa de
juros sobre obrigacdes de arrendamento.

Entretanto, o impacto dependera da composi¢do futura da carteira de arrendamento da
Companhia; a avaliag@o desta se exercera quaisquer opgdes de renovacao de arrendamento ¢ a
medida em que a Companhia optar por usar expedientes praticos e isen¢des de reconhecimento.

A Companbhia pretende aplicar o CPC 06 (R2) inicialmente, usando a abordagem retrospectiva
modificada. Portanto, o efeito cumulativo da ado¢do do CPC 06 (R2) sera reconhecido como um
ajuste ao saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2019, sem atualizacdo das
informagdes comparativas.

A Companhia néo ¢ obrigada a fazer ajustes para arrendamentos em que ¢ um arrendador,
exceto quando é um arrendador intermediario em um subarrendamento.

O principal impacto da adog@o dessa nova norma se restringe ao contrato de locagdo do
estacionamento proximo a sede administrativa, conforme divulgacdes na Nota Explicativa n°
31.

Outras normas

As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companbhia.

ICPC 22 - Incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro.

Caracteristicas de pré-pagamento com remuneragao negativa.

Alteragdes no plano, reducdes ou liquidag¢ao do plano (Alteragdes no CPC 33).

CPC 11 - Contratos de seguros.
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Caixa e equivalentes de caixa
2018 2017
Caixa e bancos 326 646
Aplicagdes financeiras 29.484 60.132
29.810 60.778

As aplicagoes financeiras estdo representadas por aplicagdes em renda fixa, com rendimentos
equivalentes as taxas de liquidez diaria do CDI. As aplicagdes financeiras tém liquidez imediata,
sem risco de mudanga significativa de seu valor de mercado. Essas aplicagdes apresentam taxas

que variam entre 97,5% e 105,5% do Certificado de Depdsito Interbancario.

Contas a receber de clientes

2018 2017

Contas a receber de clientes 282.804 232.839
Provisdo de perda de crédito esperada (2.296) (995)
280.508 231.844

A seguir, estdo demonstrados os saldos de contas a receber de clientes por idade de vencimento:

2018 2017
Titulos a vencer 264.925 222.156
Vencidos
Até 30 dias 13.712 7.861
De 31 a 90 dias 295 1.453
De 91 a 180 dias 1.866 374
De 181 a 360 dias 1.033 441
Mais de 360 dias 973 554
282.804 232.839

As movimentagdes na provisao de perda de crédito esperada do contas a receber de clientes da

Companhia sdo as seguintes:

2018 2017
Em 1° de janeiro 995 4.975
Adigdes 4.969 1.164
Baixas (3.668) (5.144)
Em 31 de dezembro 2.296 995

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e de mercado esta divulgada na Nota Explicativa

n° 28.
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Estoques

Produtos acabados
Matéria-prima

Produtos semielaborados
Material de embalagem
Outros

Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2018
2018 2017
32.352 24315
29.130 12.870
2.841 1.981
2.607 2.033
5.233 8.427
72.163 49.626

A provisdo para perda em estoque em 2018 foi de R$ 3.704 (R$ 9.809 em 2017) e foi
reconhecida para reduzir o valor aplicado aos estoques para a cobertura de perdas por
descontinuidade, validade, qualidade e realizagao dos estoques, de acordo com a politica

estabelecida pela Companbhia.

As movimentagdes do saldo das provisdes para perdas em estoques sao:

Em 1° de janeiro
Adigdes
Baixas

Em 31 de dezembro

Impostos a recuperar

IPI a compensar

ICMS a compensar (CIAP)
IR e CS a compensar
Outros

Total

Circulante
Nao circulante

Total

Outros créditos

Adiantamento a fornecedores
Adiantamentos a funcionarios
Outras contas

Total

25

2018 2017
9.809 8.281
8.384 7.310

(14.489) (5.782)
3.704 9.809
2018 2017

57 13
3.648 1.723
1.761 1.019

- 20
5.466 2.775
3.066 1.635
2.400 1.140
5.466 2.775
2018 2017
8.734 3.401

27 74

32 39
8.793 3.514
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Imposto de renda e contribuicao social

Reconciliacdo da taxa efetiva
A concilia¢do da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuiggo social debitada em resultado ¢ demonstrada como segue:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 110.192 118.497
Aliquota combinada de 34% (37.441) (40.265)
Beneficio dos gastos com pesquisa e inovagao tecnologica - 513
Incentivos fiscais 1.922 1.956
Juros sobre Capital Proprio 4.420 6.800
Despesas ndo dedutiveis 5.470 921)
Outras diferengas permanentes (6.707) (1.263)
Imposto de renda e contribuicio social - Correntes (32.336) (33.180)
Ajuste para demonstragdo da taxa efetiva
Provisdo para perda dos estoques (2.076) 519
Provisdo para demandas judiciais e administrativas (1.987) 700
Ajuste de leasing financeiro (176) (148)
Provisdo de perda de crédito esperada do contas a receber (50) (1.325)
Outras provisoes (1.692) 2.595
Imposto de renda e contribuicio social - Diferidos (5.981) 2.341
Despesa com imposto de renda e contribui¢do social (38.317) (30.839)
Aliquota efetiva 35% 26%

2018 2017
Passivo
Provisdo para IRPJ e CSLL 31.093 36.011
IRPJ e CSLL antecipados (16.686) (17.980)
Outros ajustes do ano no IRPJ e na CSLL (61) (2.045)
Total de IRPJ e CSLL a pagar 14.346 15.986
(a) Resultado
Provisdo para IRPJ e CSLL do exercicio 31.093 36.011
Ajuste de IRPJ e CSLL do ano anterior no resultado do exercicio 1.304 (786)
Outros ajustes de IRPJ e CSLL no resultado do exercicio (61) (2.045)
Total 32.336 33.180
(b) Composicio dos pagamentos para efeitos do fluxo de caixa
Saldo de IRPJ e CSLL do exercicio anterior pago no exercicio corrente (17.290) (19.468)
IRPJ e CSLL do exercicio corrente antecipado (16.686) (16.743)
Total (33.976) (36.211)
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b. Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Os valores de impostos diferidos registrados gerados estdo demonstrados a seguir:

1° janeiro 31 de 31 de
de 2017 Resultado dezembro 2017 Resultado dezembro 2018
Riscos tributarios, civeis e

trabalhistas 3.604 701 4.305 (1.987) 2.318
Perda de estoques 2.816 519 3.335 (2.076) 1.259
Provisdo de perda de crédito
esperada do contas a receber 1.514 (1.325) 189 (50) 139
Outros - 2.593 2.593 (1.692) 901
Leasing (2.584) (147) (2.731) (176) (2.907)
5.350 2.341 7.691 (5.981) 1.710
Saldo do diferido ativo 7.934 10.422 4.617
Saldo do diferido passivo (2.584) (2.731) (2.907)
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Imobilizado
2018 2017
Taxa anual de Depreciagao Valor Depreciacao Valor
depreciagio - % Custo acumulada residual Custo acumulada residual
Terrenos 23.266 - 23.266 23.266 - 23.266
Edificios 2,5 65.019 (15.623) 49.396 63.863 (13.541) 50.322
Moveis e utensilios 10 6.907 (4.135) 2.772 6.217 (3.785) 2.432
Instalagdes 10 28.440 (14.953) 13.487 26.869 (13.124) 13.745
Equipamentos de
informatica 20 15.674 (8.669) 7.005 12.250 (7.257) 4.993
Magquinas e equipamentos
industriais 10 96.355 (31.479) 64.876 71.385 (25.902) 45.483
Veiculos 20 27.925 (2.513) 25.412 25.574 (6.227) 19.347
Outros 5 5 5 - 5
Imobilizado em andamento 41.404 41.404 5.742 - 5.742
304.995 (77.372) 227.623 235.171 (69.836) 165.335
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A movimentagdo do imobilizado esta demonstrada a seguir:

2016 Adicoes Baixas  Transferéncias 2017 Adicoes Baixas  Transferéncias 2018
Custo
Terrenos 18.465 - - 4.801 23.266 - - - 23.266
Edificios 56.251 331 - 7.281 63.863 693 - 463 65.019
Moveis e utensilios 5.961 262 (19) 13 6.217 690 - - 6.907
Instalagdes 23.079 265 - 3.525 26.869 1.019 - 552 28.440
Equipamentos de informatica 11.027 830 (116) 509 12.250 3.489 (65) - 15.674
Magquinas e equipamentos
industriais 56.273 15.512 (2.378) 1.978 71.385 27.462 (2.400) 92) 96.355
Veiculos (ii) 19.779 7.641 (1.846) - 25.574 14.939 (12.588) - 27.925
Imobilizado em andamento (i) 19.508 5.083 - (18.844) 5.747 36.941 - (1.279) 41.409
Total custo 210.343 29.924 (4.359) (737) 235.171 85.233 (15.053) (356) 304.995

2016 Adicoes Baixas  Transferéncias 2017 Adicoes Baixas  Transferéncias 2018
Depreciacao
Edificios (11.660) (1.881) - - (13.541) (2.082) - - (15.623)
Moveis e utensilios (3.397) (398) 10 - (3.785) (350) - - (4.135)
Instalagoes (11.277) (1.847) - - (13.124) (1.829) - - (14.953)
Equipamentos de informatica (5.987) (1.375) 105 - (7.257) (1.519) 107 - (8.669)
Maquinas e equipamentos
industriais (21.593) (4.353) 44 - (25.902) (5.619) 42 - (31.479)
Veiculos (ii) (4.471) (2.445) 689 - (6.227) (2.793) 6.507 - (2.513)
Total depreciacio (58.385) (12.299) 848 - (69.836) (14.192) 6.656 - (77.372)
Saldo liquido 151.958 17.625 (3.511) (737) 165.335 71.041 (8.397) (356) 227.623

>1) As aquisi¢des em imobilizado em andamento referem-se basicamente aos projetos da area industrial.
(ii) Os veiculos sdo garantia das operagdes de arrendamento mercantil (Nota Explicativa n° 16).

29



15

(i)

Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

O montante de R$ 5.022 (2017 - R$ 4.188) referente a despesa de depreciagio foi reconhecido
no resultado em "Custo das vendas", R$ 2.681 (2017 - R$ 2.345) em "Despesas com vendas" e
RS 4.596 (2017- RS 4.652) em "Despesas gerais e administrativas".

r
Intangivel
2018 2017
Taxa anual de Amortizacio Valor Amortizacio Valor
amortizacio - % Custo acumulada residual Custo acumulada residual
Software (i) 11,52a30,5 27.001 (19.151) 7.850 22.355 (15.380) 6.975
Marcas, patentes e

direitos comerciais (ii) 20 6.948 (4.933) 2.015 5.912 (4.698) 1.214
33.949 (24.084) 9.865 28.267 (20.078) 8.189

As licengas de programas de computador (softwares) e de sistemas de gestdo empresarial adquiridas sdo capitalizadas e amortizadas conforme
estabelecido em contrato e os gastos associados a manutengdo sido reconhecidos como despesas quando incorridos. Os gastos com aquisigdo ¢
implementagdo de sistemas de gestdo empresarial sdo capitalizados como ativo intangivel quando ha evidéncias de geragéo de beneficio economico
futuro, considerando sua viabilidade econdmica e tecnologica. Os gastos com desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
pelo método linear ao longo de sua vida 1til estimada. As despesas relacionadas a manutengdo de software sdo reconhecidas no resultado do exercicio
quando incorridas.

Referem-se a valores pagos para registros de marcas, patentes e direitos comerciais dos produtos comercializados pela Companhia. Nesta classe de
intangivel, estdo registrados ativos com prazos determinados, os quais sdo amortizados pelo periodo de seu beneficio futuro.
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A movimentagdo do intangivel estd demonstrada a seguir:

2016 Adig¢oes Baixas Transferéncias 2017 Adicodes Baixas Transferéncias 2018
Custo
Software 18.796 2.822 - 737 22.355 4.290 - 356 27.001
Marcas, patentes e direitos
comerciais 5.437 475 - - 5.912 1.036 - - 6.948
Total do custo 24.233 3.297 - 737 28.267 5.326 - 356 33.949

2016 Adicoes Baixas Transferéncias 2017 Adicdes Baixas Transferéncias 2018
Amortizacio
Software (11.953) (3.428) - - (15.381) (3.770) - - (19.151)
Marcas, patentes e direitos
comerciais (4.403) (294) - - (4.697) (236) - - (4.933)
Total da depreciacio (16.356) (3.722) - - (20.078) (4.006) - - (24.084)
Saldo liquido 7.877 (425) - 737 8.189 1.320 - 356 9.865
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Empréstimos e financiamentos

Modalidade

BNDES
FINAME

Santander
Arrendamento mercantil -
Santander
Arrendamento mercantil -
Bradesco

Total

Circulante
Nao circulante

Total

Encargos anuais - %

Prefixada 3,50% a 4,50% a.a.
Prefixada 2,57% a.a.

Juros equivalentes a taxa CDI +

1,61% a.a.

Prefixada de 13,70% a 19% a.a. 2020

Prefixada de 11,80% a 19% a.a. 2020

Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2018
Vencimento 2018 2017
2019 1.252 5.011
2023 830 1.036
2021 50.311 )
5.144 1.222
10.493 6.049
68.030 13.318
14.826 7.105
53.204 6.213
68.030 13.318

Os montantes a longo prazo dos empréstimos e financiamentos tém a seguinte composi¢do, por

ano de vencimento:

2019
2020
2021
2022
2023

financiamento:

Saldo em 1° de janeiro de 2017

Variagdes dos fluxos de caixa de
financiamento:

Captacdes
Despesas com juros
Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Variagdes dos fluxos de caixa de
financiamento:

Captagoes
Despesas com juros
Pagamentos

2018 2017
- 4.534
28.257 1.259
24.732 205
206 206
9 9
53.204 6.213
Conciliagdo da movimentagao patrimonial com os fluxos de caixas de atividade de
Arrendamento
mercantil Empréstimo BNDES FINAME Total
3.582 - 8.769 1.241 13.592
7.198 - - - 7.198
1.016 - 255 29 1.300
(4.525) - (4.013) (234) (8.772)
7271 - 5.011 1.036 13.318
13.648 50.000 - - 63.648
1.733 311 116 24 2.184
(7.016) - (3.875) (229) (11.120)
15.636 50.311 1.252 831 68.030

Saldo em 31 de dezembro de 2018
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As operagdes de arrendamento mercantil possuem como garantia os proprios bens adquiridos
(Nota Explicativa n® 14).

Os contratos com o BNDES n°s 13.200.351/011 e 13.200.351/020, respectivamente, possuem
clausulas contratuais restritivas que, em 31 de dezembro de 2018, foram devidamente
cumpridas.

As principais clausulas restritivas sdo:

Na hipotese de ocorrer reducao do quadro de pessoal durante a vigéncia do contrato, oferecer
programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido e/ou programa de
recolocagdo dos trabalhadores em outras empresas.

Adotar medidas e ag¢des destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo projeto.

Manter em situacao regular suas obrigagdoes com os 6rgaos do meio ambiente.
Observar o disposto na legislagao aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncias.

Comunicar ao BNDES o nome/CPF de pessoa que, exercendo fun¢do remunerada, tenha sido
diplomada ou empossada como deputado federal ou senador.

Guardar e conservar os bens dados em garantia.

Formalizar nomeagao de novo fiador para assumir o encargo, em caso de falecimento, interdi¢cao
ou da declaragdo de auséncia do atual interveniente.

Apresentar ao BNDES, até 30 de junho, as demonstra¢des financeiras do exercicio anterior,
auditadas por empresa de auditoria independente.

O contrato de empréstimo do Banco Santander na modalidade 4131 foi firmado em 30 de
novembro de 2018, no valor de R$ 50 milhdes, com vencimento do principal em 16 de
novembro de 2021, com pagamentos de juros semestrais. Nao ha clausulas restritivas e o
empréstimo foi avalizado pelo acionista majoritario.

Fornecedores
Os saldos de fornecedores correspondem, principalmente, a compras de matéria-prima e
produtos utilizados no processo produtivo:

2018 2017

Fornecedores nacionais 25.119 18.730
Fornecedores do exterior 10.921 10.953
36.040 29.683
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31 de dezembro de 2018
Impostos e contribuicoes a recolher
2018 2017
ICMS 6.996 7.357
ICMS de substituigdo tributaria 1.507 1.437
ISS a pagar 32 52
PIS 684 834
COFINS 3.233 3.940
Outros 213 3.132
12.665 16.752
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias
2018 2017
INSS 3721 4.138
FGTS 1.155 811
Provisdo de férias 7.246 5.849
IRRF 2.204 2.902
PLR 8.881 7.263
Outros 28 26
23.235 20.989

Provisao para contingéncias

A Companbhia ¢é parte em processos judiciais e administrativos de naturezas tributarias, civeis e

trabalhistas decorrentes do curso normal de seus negocios.

A Administracao da Companhia, com base na opinido de seus consultores juridicos, acredita que
as provisoes para contingéncias constituidas sdo suficientes para cobrir as eventuais perdas com

processos judiciais e administrativos, conforme apresentados a seguir:

2018 2017
Contingéncias Contingéncias
Contingéncias  Depésitos provaveis Contingéncias Depésitos provaveis
provaveis judiciais liquidas provaveis judiciais liquidas
Tributarios - - - 4.494 - 4.494
Trabalhistas 6.571 (2.508) 4.063 7.947 (2.788) 5.159
Civeis 244 (75) 169 220 (75) 145
6.815 (2.583) 4.232 12.661 (2.863) 9.798
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A movimentagdo ocorrida no exercicio ¢ demonstrada a seguir:
2017 Adicoes Reversoes Atualizacao 2018
Tributarios 4.494 747 (5.359) 118 -
Trabalhistas (i) 7.947 4.153 (5.527) - 6.573
Civeis (ii) 220 224 (201) - 243
12.661 5.124 (11.087) 118 6.816
Depositos judiciais (2.863) (77) 457 (101) (2.584)
9.798 5.047 (10.630) 17 4.232

A Companbhia figura em processos trabalhistas, nos quais se discutem horas extras, diferengas salariais, indenizagdes
decorrentes de doencas e/ou acidentes de trabalho, adicional de insalubridade ou periculosidade, reconhecimento de
vinculo empregaticio, dentre outros pedidos, os valores das provisdes sdo mensurados caso a caso.

As principais a¢des civeis estdo relacionadas com processos administrativos no valor de R$ 169.

A Companhia estd envolvida em outros processos de naturezas trabalhistas, civeis e tributarios,
cujo valor totaliza R$ 20.127 (2017 - R$ 27.665) que, por apresentarem probabilidade de perda
possivel, na opinido de seus assessores juridicos, ndo requerem o registro de provisdes.

Depositos judiciais
A movimentagao dos depositos judiciais esta demonstrada a seguir:

2017 Adicoes Reversoes 2018

Trabalhistas 384 183 (123) 444
Civeis 99 2.290 - 2.389
483 2.473 (123) 2.833

Patrimonio liquido

Capital social
O capital social em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 278.000 (2017 - R$ 178.000), representado
por 1.000 agdes, no valor nominal de R$ 278 por agéo.

Em 20 de abril de 2018, os acionistas resolveram aumentar o capital social da Companhia em
R$ 100.000, sem a emissdo de novas agdes. O referido aumento se deu pela conversdo de R$
100.000 da conta de “Reserva de lucros” para a conta de “Capital social”, conforme saldo credor
existente na referida conta, proporcionalmente a participagdo detida por cada acionista no
capital social da Companhia.

e Nt Mo
Regida Empreendimentos e Participagdes
S.A. 60,00% 600.000 166.799
Maria Antonieta Spallicci 10,00% 100.000 27.800
Ana Spallicci 10,00% 100.000 27.800
Mario Renato Spallicci 10,00% 100.000 27.800
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Roberta Sarkis Spallicci 3,33% 33.333 9.267
Fébio Sarkis Spallicci 3,33% 33.333 9.267
Ricardo Sarkis Spallicci 3,33% 33.333 9.267
278.000

Reservas de lucros

A reserva legal € constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social,
apos a compensagdo de prejuizos acumulados, nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o
limite de 20% do capital social.

Apos a constituicdo da reserva legal e da contabilizagdo dos dividendos minimos obrigatorios, o
saldo remanescente dos lucros ¢ transferido para "Reservas de retengdo de lucros", aguardando
destinagdo pela Assembleia Geral Ordinaria.

Distribuicio de lucros e juros sobre o capital proprio

Conforme prevé a legislagao fiscal, a Companhia optou por efetuar, a titulo de remuneracao de
seus acionistas, o pagamento de juros sobre o capital proprio apurado com base na variagdo da
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), sobre a movimentagdo do patriménio liquido.

Os juros apurados foram registrados como "Despesas financeiras" e para fins de apresentagio
das demonstragoes financeiras estdo demonstrados como redug@o do patrimoénio liquido a titulo
de distribui¢do de dividendos aos acionistas.

Aos detentores das acdes ¢ assegurado um dividendo obrigatorio correspondente a 25%,
calculado com base no lucro liquido do exercicio ajustado na forma da lei. Os dividendos foram
calculados, conforme demonstrado a seguir:

2018
Lucro liquido do exercicio 71.875
(-) Reserva legal 3.594
Base para calculo dos dividendos 68.281
Dividendos obrigatérios 17.070
Pagamento de Juros sobre o Capital Proprio, liquido (11.050)
Dividendos liquidos 6.020

2017
Lucro liquido do exercicio 87.658
(-) Reserva legal (4.383)
Base para célculo dos dividendos 83.275
Dividendos obrigatérios 20.818
Pagamento de Juros sobre o Capital Proprio, liquido (17.000)
Dividendos liquidos 3.818

Foi aprovado, na Assembleia Geral Ordinaria de 20 de abril de 2018, o valor de R$ 4.000 para pagamento
de distribuig¢do de dividendos adicionais aos acionistas da Companhia referente ao ano de 2017, sendo tais
dividendos pagos em 31 de maio de 2018.
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Lucro liquido por acio

O calculo de lucro por agao ¢ feito por meio da divisdo do lucro liquido do exercicio, atribuido

aos detentores de agdes ordinarias pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias
disponiveis durante o exercicio.

O calculo do lucro basico por agdo é o seguinte:

2018 2017
Lucro do exercicio 71.875 87.658
Acdes ordinarias em circulagdo 1.000 1.000
Lucro por lote de mil agdes - Basico 71,88 87,66

A Companhia ndo possui agdes em potencial, ou seja, qualquer instrumento e contratos que
possam resultar na emissdo de agoes. Por isto, ndo foi demonstrado o resultado por agao diluido,

tampouco houve movimentagdo da quantidade de agdes nos exercicios de 2018 e 2017.

Receita operacional liquida

2018 2017
Receita bruta do mercado interno 686.620 646.355
Devolugdo de vendas (3.337) (4.386)
Impostos incidentes sobre vendas (110.737) (112.948)
572.546 529.021

Custo dos produtos vendidos
2018 2017
Matéria-prima, materiais e insumos (83.958) (68.871)
Custo de transformagéo (60.976) (48.349)
Perda nos estoques (8.369) (12.225)
Variagdes dos estoques/outros (1.650) 1.705
(154.953) (127.740)

Despesas com vendas

2018 2017
Gastos com pessoal (120.381) (105.927)
Despesas promocionais e comerciais (80.551) (73.278)
Despesas gerais com manutengao (5.103) (5.040)
Despesas com ocupagdo e aluguel (3.167) (2.994)
Despesas com impostos e taxas (4.560) (3.209)
Outras despesas (18.449) (16.896)
(232.211) (207.344)
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Despesas gerais e administrativas
2018 2017
Gastos com pessoal (39.515) (33.185)
Despesas gerais com manutengao (16.840) (15.498)
Honorarios e servigos prestados (18.978) (17.404)
Despesas com ocupagio e aluguel 9.217) (8.734)
Despesas com impostos e taxas (2.979) (2.931)
(Reversdo) Constituicdo de provisdo para contingéncias 5.529 (2.060)
Demais despesas (2.364) (816)
(84.364) (80.628)
Resultado financeiro
2018 2017
Rendimento de aplicagdes financeiras 3.237 6.495
Variagdo cambial ativa 2.690 1.083
Receita de juros 109 596
Receitas com hedge 5.740 206
Outras receitas financeiras 281 354
Total das receitas financeiras 12.057 8.734
Juros sobre empréstimos e financiamentos (2.185) (1.300)
Variagdo cambial passiva (3.011) (1.425)
Descontos concedidos (659) (1.313)
Despesas de juros (16) (32)
Despesas com hedge (13) (45)
Outras despesas financeiras (68) (137)
Total das despesas financeiras (5.952) (4.252)
Resultado financeiro liquido 6.105 4.482

Despesas de beneficios a empregados

Participacio nos Lucros e Resultados (PLR)

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia registrou uma provisdo para participagao nos lucros
no montante de R$ 10.463 (R$ 8.856 em 2017), distribuido nas rubricas de "Custos dos
produtos vendidos, despesas administrativas e despesas comerciais". O plano para participagao
nos lucros possui pagamentos semestrais, e, em 31 de dezembro de 2018, permanecia um saldo
a pagar no montante de R$ 8.881 (R$ 7.263 em 2017).

Plano de previdéncia privada

A Companhia é patrocinadora de plano de previdéncia complementar de contribuigdo definida,
que abrange todos os seus colaboradores (adesdo opcional), nas modalidades Plano Gerador de
Beneficios Livres (PGBL) ou na modalidade Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL),
administrado por entidade de previdéncia privada.

No exercicio de 2018, a Companhia efetuou contribui¢do no montante de R$ 2.059 (RS 1.724
em 2017) para a previdéncia privada.
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Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Néo inclui informagdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil
¢ uma aproximacao razoavel do valor justo.
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2018
Valor justo
Mensurado ao
valor justo por Outros
meio do Empréstimos e passivos
resultado recebiveis financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa 29.484 326 - 29.810 326 29.484 - 29.810
Contas a receber de clientes - 280.508 - 280.508 - 280.508 - 280.508
Adiantamento a fornecedores - 8.734 - 8.734 - 8.734 - 8.734
29.484 289.568 - 319.052 326 318.726 - 319.052
Empréstimos e financiamentos - - 68.030 68.030 - 68.030 - 68.030
Fornecedores - - 36.040 36.040 - 36.040 - 36.040
Dividendos a pagar - - 6.020 6.020 - 6.020 - 6.020
Contas a pagar - - 1.444 1.444 - 1.444 - 1.444
- - 111.534 111.534 - 111.534 - 111.534
2017
Valor justo
Mensurado ao
valor justo por Empréstimos e Outros passivos
meio do resultado recebiveis financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa 60.132 646 - 60.778 646 60.132 - 60.778
Contas a receber de clientes - 231.844 - 231.844 - 231.844 - 231.844
Adiantamento a fornecedores - 3.400 - 3.400 - 3.400 - 3.400
60.132 235.890 - 296.022 646 295.376 - 296.022
Empréstimos e financiamentos - - 13.318 13318 - 13.318 - 13318
Fornecedores - - 29.683 29.683 - 29.683 - 29.683
Dividendos a pagar - - 3.818 3.818 - 3.818 - 3.818
Contas a pagar - - 2.897 2.897 - 2.897 - 2.897
- - 49.716 49.716 - 49.716 - 49.716

40



(i)

Apsen Farmacéutica S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2018

Fatores de risco financeiro
As atividades da Companhia a expde aos seguintes riscos financeiros:

Risco de credito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigagoes
contratuais, levando a Companbhia a incorrer em perdas financeiras. As vendas realizadas s@o
administradas por um rigoroso processo de concessdo de crédito. O resultado dessa gestdo esta
refletido na abertura das contas a receber por idade de vencimento, conforme Nota Explicativa
n° 9.

Em 31 de dezembro de 2018, a exposi¢do maxima ao risco de crédito era a seguinte:

Ativo Nota 2018 2017

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 8 29.810 60.778

Contas a receber de clientes 9 280.508 231.844

Outros créditos 12 8.793 3.514

Depositos judiciais 20 2.833 483
321.944 296.619

Adicionalmente, a Companhia realiza aplicagdes financeiras apenas em instituigdes financeiras
de primeira linha com objetivo de minimizar riscos de crédito.

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros de contas a receber de clientes € calculada com
base em uma avaliagdo de risco de um cliente vir a ndo honrar com o pagamento nas datas de
vencimento e na dificuldade de recuperagdo desse crédito mediante cobranga amigavel.

A area de Analise de Créditos avalia a qualidade do crédito do cliente levando em consideragéo
a sua posi¢ao financeira, historico de pagamentos, informagdes de balango e de institui¢cdes de
analise de crédito.

As disponibilidades e aplicacdes financeiras da Companhia sdo 100% transacionadas com
institui¢des financeiras de primeira linha.

Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo da liquidez é
de garantir, na medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes no vencimento, tanto em condigdes normais como de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

A Companhia acredita que os fluxos de caixa das atividades operacionais, caixa e equivalentes
de caixa e linhas de crédito disponiveis sdo suficientes para honrar os compromissos assumidos.
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Exposicao ao risco de liquidez
A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da demonstracao
financeira.

2018

Acima de
Nota Atélano  Até 2 anos 2 anos  Total contabil  Valor justo
Empréstimos e financiamentos 14.826 28.257 24.947 68.030 68.030
Fornecedores 36.040 - - 36.040 36.040
Dividendos a pagar 6.020 - - 6.020 6.020
Contas a pagar 1.444 - - 1.444 1.444
71.327 28.52 24.947 111.534 111.534

2017

Acima de
Nota Atélano  Até 2 anos 2 anos Total contabil  Valor justo
Empréstimos e financiamentos 7.896 4912 1.661 13.318 14.469
Fornecedores 17 29.683 - - 29.683 29.683
Dividendos a pagar 21 3.818 - - 3.818 3.818
Contas a pagar 2.897 - - 2.897 2.897
44.294 4912 1.661 49.716 50.867

Risco de mercado

Risco de mercado ¢ o risco de que alteragdes nos precos de mercado, tais como taxas de cambio
e taxas de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento do risco de mercado ¢ gerenciar e controlar as
exposigoes a riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis e, a0 mesmo tempo, otimizar o
retorno.

Risco cambial
O risco associado decorre dos valores a pagar denominados em moeda estrangeira, estando,
portanto, expostos a riscos a flutuagdes nas taxas de cambio.

2018 2017
Moeda Moeda
Fornecedores do exterior funcional Reais funcional Reais
Dolar - USD 1.610 6.161 1.434 4.742
Euro - EUR 555 2.463 849 3.354
Franco Sui¢o - CHF 545 2.147 806 2.721
Libra - GBP 30 150 31 136
2.740 10.921 3.120 10.953

Taxa de juros
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagdo desse
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tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captagdo de recursos em termos de taxas
prefixadas.

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital social sdo os de salvaguardar a sua
capacidade de continuidade para reinvestimento, além de manter uma estrutura de capital que
seja suficiente para cumprir com suas obrigagdes de curto prazo.

Partes relacionadas

Remuneracao de pessoal-chave da Administraciao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a remuneragdo do pessoal-chave da
Administracdo, que contempla a Dire¢do e Conselhos da Companhia, totalizou R$ 2.161 (R$
2.160 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017), e inclui salarios e adicionais.

Nao existem empréstimos para pessoas-chave da Administragao.

Os principais executivos da Companhia sao investidores e/ou controladores de outras entidades
juridicas em ramos econdmicos diversos, sem correlagdo com o objeto social da Companbhia.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, ndo ocorreram transacdes de
nenhuma natureza entre a Companhia e as outras entidades partes relacionadas.

Seguros

A Administracdo da Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentracao de riscos e relevancia por montantes considerados suficientes, levando em conta a
natureza de sua atividade e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2018, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta
por R$ 170.036 mil para danos materiais, R$ 171.079 mil para lucros cessantes ¢ R$ 5.000 mil
para responsabilidade civil.

Compromissos (arrendamento mercantil operacional)

Em 2018, a Companhia assinou contrato de aluguel de um estacionamento préximo ao imoével
no qual esta localizada, sendo o prazo de locagdo e o valor do aluguel suportados por contrato
firmado com prazo de cinco anos com o inicio em 1° de outubro de 2018 e término em 1° de
novembro de 2023. O valor incorrido pela Companhia com aluguéis foi de R$ 96 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 (R$ 0 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017). O
contrato é atualizado monetariamente de acordo com a variacdo do Indice Geral de Precos de
Mercado (IGP-M). Na hipétese de sua falta, extingdo ou inaplicabilidade, o IGP-DI/FGV, o
IPC/FIPE ou o IPCA/IBGE, ou outro indice capaz de refletir a recomposi¢ao do poder
aquisitivo da moeda sera utilizado nessa ordem de nomeacao.

Seguem abaixo os valores minimos de pagamentos relacionados a tais contratos:

2019 R$ 576
2020 R$ 576
2021 R$ 576
2022 R$ 576
2023 RS 480
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